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Opinion final

PCS es de la opinidon que el “Marco de Referencia de Bonos Verdes de
BICSA Factoring” estd alineado con los cuatro requisitos de los Principios
de Bonos Verdes de ICMA, es creible, transparente y compromete a
BICSA Factoring a informar de manera transparente sobre las métricas
de impacto Verde y a avanzar hacia los ODS a lo largo de |a vigencia del
bono.
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Impacto esperado

Contribuir a impulsar la eficiencia energética, energia renovable vy
movilidad sostenible desde los servicios financieros en Panama y Costa
Rica. El impacto esperado de la emisién se alinea con la contribucion a
tres ODS: 7, 11y 13:

De aqui a 2030, aumentar considerablemente
7.2 la proporcién de energia renovable en el
conjunto de fuentes energéticas.

De aqui a 2030, reducir el impacto ambiental
negativo per capita de las ciudades, incluso

11.6 prestando especial atencién a la calidad del
aire y la gestion de los desechos municipales y
de otro tipo.

Fortalecer la resiliencia y la capacidad de
13 At 13.1 adaptaciéon a los riesgos relacionados con el
@ ’ clima y los desastres naturales en todos los
paises.

Categoria elegible para préstamo

Eficiencia energética

Energia renovable

Movilidad sostenible

www.pcslatam.com
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1. Introduccion

El Banco Internacional de Costa Rica, S.A. (BICSA) en calidad de casa Matriz del emisor “BICSA Factoring”, fundado el
20 de septiembre de 1976 con el apoyo de los bancos estatales costarricenses, nacid con el objetivo de ofrecer
servicios financieros comerciales a una base de clientes corporativos. Desde sus inicios, BICSA ha desarrollado sus
operaciones en Panama de manera eficiente, destacandose en un mercado altamente competitivo. Este esfuerzo le
ha permitido consolidar un importante posicionamiento entre los bancos extranjeros en el pais, siendo el brazo
internacional que fortalece las capacidades de sus bancos socios en la region, brindando servicios agiles e innovadores,
mediante sus subsidiarias: BICSA Factoring S.A., BICSA Capital S.A., BICSA Leasing S.A. y BICSA Fiduciaria S.A.

BICSA Factoring esta comprometido con el desarrollo sostenible, apoyando el crecimiento de sus clientes y la
comunidad en cada uno de los mercados donde opera. Su impacto en las finanzas sostenibles de la region es notable,
contribuyendo especialmente a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) 7, 11 y 13. Se posiciona como un
referente de la banca regional al promover financiamiento que impulsa el desarrollo sostenible, para lograr alcanzar
los compromisos ambientales y sociales propuestos.

En calidad de emisor BICSA Factoring se apoya en la estrategia comercial de BICSA, como actores del mercado
financiero de la regidn y con el objetivo de sensibilizar sobre la relevancia del impacto ambiental y el efecto del cambio
climatico, es asi como en 2024 desarrollaron su primer Marco de Referencia de Bonos Verdes cuyos recursos seran
destinados a la refinanciacién o colocacion primaria de préstamos de la cartera verde (eficiencia energética, energia
renovable y movilidad sostenible).

2. Alcance y enfoque
Pacific Corporate Sustainability Latam (PCS) ha sido designado para proporcionar una opinién independiente (en
adelante "Opinién de Segundas Partes" o "SPO" por sus siglas en inglés) para la emision de Bono Verde de BICSA
Factoring “el emisor". Para ello, PCS realizé una evaluacion exhaustiva e integral de las credenciales ambientales,
verdes y de gobernanza de BICSA Factoring S.A, que garantice una satisfactoria gestion del Bono Verde.

Ademas, se valido el alineamiento del "Marco de Referencia de Bonos Verdes de BICSA Factoring " en adelante “Marco
de Referencia de Bonos Verdes”, tomando como base Los Principios de Bonos Verdes de la Asociacién Internacional
de Mercado de Capitales (ICMA)' del 2022:

e Elusode los recursos.

e Laseleccion y evaluacién del proyecto.
e La administracion de los recursos.

e La presentacion de informes.

En la revision del Marco de Referencia del Bono Verde, también se consideraron taxonomias altamente relevantes en
el contexto internacional, como la Taxonomia de Finanzas Sostenibles de Costa Rica?y la Taxonomia del Climate Bonds
Initiative (CBI)3.

! Green-Bond-Principles-June-2022-060623.pdf (icmagroup.org)
2 Taxonomia de Finanzas Sostenibles de Costa Rica (2024). Primera Edicidn. San José, Costa Rica
3 chi taxonomy tables-01 sp 1c.pdf (climatebonds.net)



https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Green-Bond-Principles-June-2022-060623.pdf
mailto:https://www.unepfi.org/publications/taxonomia-de-finanzas-sostenibles-de-costa-rica/
https://www.climatebonds.net/files/page/files/cbi_taxonomy_tables-01_sp_1c.pdf
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3. Metodologia de la evaluacion
La revision de PCS abarcé un examen de los procedimientos, politicas y procesos pertinentes, asi como la verificacion
de los datos proporcionados por el emisor, a fin de emitir una opinidn. Las actividades emprendidas fueron las
siguientes:

e Solicitud de documentos con el fin de comprender la organizacién, sus objetivos ambientales, los detalles del
proceso de identificacion de proyectos y operaciones elegibles, asi como los detalles del proceso de gestién de los
ingresos.

e Revisidon del Marco de Referencia de Bonos Verdes, incluidos los procesos y controles vigentes para la gestion de
los ingresos del bono.

e Revision de las categorias de créditos que se propone asociar con el Bono Verde y su conformidad con los requisitos
de elegibilidad previos a la emisidn indicados en los Principios de Bonos Verdes de ICMA, los Objetivos de
Desarrollo Sostenible, la Taxonomia de Finanzas Sostenibles de Costa Rica y la Taxonomia del Climate Bonds
Initiative (CBI).

Cabe resaltar que este documento no expresa ninguna conclusion sobre la ejecucién del Bono Verde fuera del alcance
descrito.

4. Evaluacién del desempeio ASG del emisor
La estrategia de sostenibilidad de BICSA es aplicable a su subsidiaria BICSA Factoring. Esta estrategia, busca ser un
referente en la gestion ambiental, social y econdmica de la region. A continuacién, se presenta un resumen de buenas
practicas en materia de desempefio de gobernanza, social y ambiental, sobre las cuales PCS valida el desempefio
favorable que sustenta la emisién de Bono Verde:

Desempefiio de Gobernanza

BICSA es un banco constituido bajo las leyes de la Republica de Panama, que opera bajo licencia general otorgada por
la Superintendencia de Bancos de Panama, para efectuar negocios de banca en Panam3, asi como transacciones que
se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior. La estructura del Grupo Bancario se rige bajo el marco
de las normativas panamefias, Cédigo de Gobierno Corporativo y lineamientos de los bancos socios.

e  Gobierno Corporativo
Poseen un Cédigo de Gobierno Corporativo, que es su instrumento de comunicacion y divulgacion a los grupos de
interés sobre los principios de gobierno corporativo, las definiciones estratégicas que rigen a BICSA, la estructura de
gobierno, el sistema de control interno, la informacion a divulgar, las politicas de prevencion y administracién de
situaciones de conflictos de interés, entre otros aspectos. El sistema de Gobierno Corporativo de BICSA se rige por los
marcos regulatorios, las definiciones del conglomerado financiero al cual pertenece y de las mejores practicas, las
cuales se identificaran y adoptaran periédicamente.

El Gobierno Corporativo de BICSA buscara siempre preservar los derechos de los accionistas, el tratamiento equitativo,
la funcién de los grupos de interés y la comunicacién y transparencia. El Gobierno Corporativo se encuentra
conformado por la Junta Directiva de Banco de Costa Rica y la Junta Directiva de Banco Nacional de Costa Rica; estas
a su vez conforman la asamblea a de Accionistas de BICSA y la Junta Directica BICSA. A partir de aqui, se derivan los
distintos comités que regulan el éptimo funcionamiento de la institucion:
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- Comité directivo de Auditoria - Gerencia Superior BICSA (Comités
Interna; Administrativos), que incluye:

- Comité Directivo de Supervision de Comité de Tecnologia

Cumplimiento; Comité de Cumplimiento

Comité de Crédito

Comité de ALCO

Comité de Activos Especiales

- Comité Directivo de Riesgos y de
Gobierno Corporativo;

O O O O O

- Comité Directivo de Tecnologia;
- Comité de Etica;

La Junta Directiva, estard integrada por siete personas naturales, con conocimientos y experiencia relevante a la
actividad bancaria, de los cuales al menos el 30% de ellos seran mujeres. En caso de que se presente en la reunion
para la eleccion de los directores de la Junta Directiva un resultado igualitario en la calificacion de los atestados de
algunos de los candidatos (profesionalidad, mérito y experiencia, entre otros); la Asamblea de Accionistas procurara
dar prioridad en la seleccidén que corresponda, a aquellos del género menos representado en ese momento en laJunta
Directiva.

e  Plan Estratégico 2023-2025
BICSA cuenta con un Plan Estratégico 2023-2025 cuyo propdsito es ayudar a sus bancos socios a internacionalizarse y
contribuir con el desarrollo de Costa Rica, apoyando a sus clientes a crecer a través de servicios personalizados,
innovadores y agiles. Enmarcados en sus valores institucionales: Centrado en el cliente; Innovacién; Adaptabilidad;
Etica integral; y Sostenibilidad.

La estrategia de BICSA estd orientada hacia los segmentos corporativo y comercial, principalmente con empresas
dedicadas a la construccidn, alquiler de equipo pesado, al suministro de bienes y servicios mediante el ofrecimiento
de lineas para descuentos de factura, provenientes de negociaciones con el Gobierno de Panama y Costa Rica.

e  Cumplimiento Normativo y Preventivo
El Banco cuenta con programas y reglamentos para el control de sus operaciones, destacando: Pacto Social, Cédigo
de Etica y Conducta, Politica Corporativa de Gestion Integral de Riesgos, Cédigo de Gobierno Corporativo, Manual de
cumplimiento, entre otros.

Desempefio Social

Durante los ultimos afos, BICSA ha fortalecido sus procesos de negocios, implementando un Sistema de Gestidn
Ambiental y Social de Crédito (SIGAS), definido como un conjunto de politicas, directrices, herramientas,
procedimientos y sistemas que facilitan la identificacion, evaluacién, mitigacion y monitoreo de los riesgos
ambientales y sociales generados durante el desarrollo de un proyecto o actividad econdmica, disefiado de manera
que pueda atender las exigencias legales de los paises en los que opera, asi como politicas y lineamentos de
organismos e instituciones financieras que proporcionan recursos con base en los estdndares internacionales en
materia de Gestion Ambiental y Social.

Para 2023, BICSA realiz6 una encuesta de clima laboral y cultura organizacional, con la cual encuestaron a mas de 200
empleados, para conocer sobre como empresa estaban satisfaciendo a sus colaboradores en temas de: comunicacion,
liderazgo, recursos y area de trabajo, beneficios, ética, aprendizaje y desarrollo, entre otros, siendo su meta 85% y
teniendo un resultado final de 90.1%.
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Desempefio Ambiental

BICSA se ha planteado el compromiso de asegurar que su portafolio de clientes e inversiones tenga el menor impacto
negativo en el medio ambiente, asi como en la sociedad. Para ello se ha comprometido en desarrollar una Politica de
Sostenibilidad que promueve las mejores practicas basadas en estdndares internacionales de sostenibilidad, tales
como: el Pacto Global de Naciones Unidas y los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS).

e Estrategia de Sostenibilidad

BICSA mantiene una Estrategia de Sostenibilidad como un valor fundamental en la generacién de negocios y un
componente clave para la creacién de valor a largo plazo, con el cual reafirman su compromiso con la responsabilidad
social corporativa, contribuyendo de manera significativa al desarrollo sostenible, las mejores practicas
internacionales, generar un impacto positivo y perdurable en las comunidades donde opera. Para ello han incorporado
y desarrollado tres pilares:

- Creacidn de una cultura de sostenibilidad
- Reduccidn de la huella de carbono
- Estrategia sostenibilidad en las operaciones

e Sistema SIGAS

Con el objetivo de instrumentar los compromisos que ha adoptado BICSA en materia de sostenibilidad ambiental y
social, la institucion integra a sus procesos de negocios, tanto para sus operaciones locales como externas, un Sistema
de Gestion Ambiental y Social de Crédito (SIGAS), definido como un conjunto de politicas, directrices, herramientas,
procedimientos y sistemas que facilitan la identificacion, evaluacidon, mitigacion y monitoreo de los riesgos
ambientales y sociales generados durante el desarrollo de un proyecto o actividad econémica, disefiado de manera
que pueda atender las exigencias legales de los paises en los que opera, asi como politicas y lineamentos de
organismos e instituciones financieras que proporcionan recursos con base en los estandares internaciones en materia
de Gestion Ambiental y Social.

Adicionalmente estan desarrollando una Estrategia Climatica, la cual busca el andlisis de escenarios para clima y
comportamiento de las matrices de riesgos y oportunidades climaticos segiin recomendaciones TCFD.

e Desempeiio Operativo Ambiental
Al cierre de 2023, 365 operaciones de BICSA han sido evaluadas bajo los Principios de Ecuador y el modelo de Normas
de Desempeiio del IFC a través de las herramientas de Gestion Ambiental. Realizaron una auditoria externa de sus
procesos, 10 capacitaciones en temas ambientales y mas de USDS 950MM aprobados cumpliendo con estandares de
gestion ambiental.

e  Huella de Carbono
BICSA viene midiendo la huella de carbono institucional, sus emisiones de alcance 1y 2, desde el afio 2022. En el 2024
incorpord la medicion de la huella de carbono de la cartera financiada, proyecto que estard culminado a finales de
este ano.

Para 2024 esperan poder definir Indicadores Claves de Riesgo (KRI) ambientales, presentar y divulgar resultados,
continuar con el proceso de capacitacion interna con el énfasis de Cambio Climatico, crear un mecanismo de quejas y
reclamos en temas ambientales y poder analizar y medir riegos climaticos, a los cuales se encuentra expuesta la
cartera de crédito del banco.
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Evaluacidn de sistemas de gestidn de riesgos ambientales y sociales de BICSA

Sistema de Gestion de Riesgos Ambientales y Sociales (SIGAS)
El SIGAS de BICSA es aplicable a su subsidiaria BICSA Factoring. La gestiéon ambiental y social estd completamente

integrada en el proceso de crédito, BICSA utiliza la metodologia SIGAS la cual esta disefiada para abordar cuestiones
ambientales y sociales y asi integrar los temas de sostenibilidad en las operaciones de instituciones financieras. En tal
sentido, antes de proporcionar el apoyo crediticio para un proyecto, se tomara en consideracion el impacto ambiental
y social y fiscalizard la ejecucién de planes de acciones que se enmarca en normas de responsabilidad ambiental y
social.

Como se menciono, la metodologia para la gestidn de riesgo ambiental y social y el riesgo total que se utiliza es SIGAS,
la cual cuenta con distintas herramientas de gestién ambiental y social empleadas al largo del ciclo de crédito. Estas
herramientas son:

e Lista de exclusidn: detalla los sectores, actividades y practicas que BICSA Factoring no financiara.

e Formulario de categorizacion ambiental y social: evalla el riesgo ambiental y social de un proyecto y se
consideran factores como el sector, la sensibilidad del territorio y la legislacién del pais.

e Cuestionarios sectoriales A&S: son guias que se utilizan para identificar los riesgos ambientales, sociales y
laborales en proyectos especificos Se enfocan en los aspectos mas relevantes para cada sector y se usan en
visitas técnicas y durante el monitoreo.

e Informes de visita A&S: documenta la informacidn general del cliente, los hallazgos de la visita, los riesgos
identificados y las medidas de mitigacién de propuestas.

e Clausulas contractuales: son las condiciones ambientales y sociales que los proyectos financiados deben
cumplir y estan basados en la evaluacion de riesgo.

e Base de datos A&S y KPIs: registro centralizado con toda la informacion SIGAS, se incluyen los resultados de
las evaluaciones, el desempefio de los clientes y el cumplimiento de las cldusulas contractuales.

PCS considera que los procesos y mecanismos internos de BICSA aseguran que se encuentre bien posicionado para
abordar riesgos ambientales y sociales, en linea con las practicas del mercado.

Opinidn de Pacific Corporate Sustainability (PCS) sobre el Bono Verde
En esta seccion, PCS resume el cumplimiento satisfactorio de los cuatro lineamientos de los Principios de Bonos Verdes
de ICMA en el Marco de Referencia de Bonos Verdes de BICSA Factoring:

1. Eluso de los recursos

Los recursos de la emision de la serie B de SMV-53-2022 del Bono Verde de BICSA Factoring de hasta por USS
10,000,000.00 seran utilizados en la colocaciéon de cartera de créditos destinados a refinanciar o colocacidn primaria
de préstamos de la cartera verde (eficiencia energética, energia renovable y transporte limpio). El refinanciamiento
de préstamos existentes de la cartera verde estara limitada a un maximo del 50% del monto total de la emisidn con
un periodo de originacién de hasta 24 meses anteriores a la fecha de emisién del Bono, siempre que cumplan con los
criterios de elegibilidad del Marco de Referencia de Bonos Verdes del Bono Verde y el restante 50% para colocacidn
primaria.

A través de esta colocacién financiera, BICSA Factoring promueve el desarrollo econdmico y verde de Panama y Costa

Rica mediante el fomento de iniciativas que permiten la mitigacion del cambio climatico, la reduccién de emisiones
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de gases de efecto invernadero, ahorro de energia y mejora de la calidad del aire mediante la implementacion de los
proyectos verdes.

Tabla 1. Categorias elegibles y criterios de elegibilidad
Categoria elegible de los Principios Segmentos

Criterios de elegibilidad

de Bonos Verdes elegibles

L - e Préstamos para la adquisicion o renovacidon de equipos,
Eficiencia energética o ) ) )
) i » L acondicionamiento u otras medidas que permitan lograr una
(Almacenamiento de energia, calefaccion Eficiencia » o
. . . . . reduccién en el consumo energético de al menos un 20% (esta
urbana, redes inteligentes, dispositivos y energética - i i
reduccion se calcula tomando como linea base la tecnologia que

productos)

reemplaza).
Energias Renovables . ) e Proyectos relacionados con la renovacion, instalacion
(Incluyendo  produccién, transmision, R nerglsls fotovoltaica, operacién y mantenimiento de equipos eficientes
dispositivos y productos) enovables en el uso de energia: Paneles solares para corporaciones.
Transporte Limpio
(Transporte eléctrico, hibrido, publico, e Proyectos de vehiculos eléctricos o movilidad sostenible como lo
ferroviario, no motorizado, transporte Transporte son: vehiculos eléctricos o hibridos4 que ofrecen reducciones
multimodal, infraestructura para Limpio sustanciales en la intensidad de las emisiones de GEl y las mejoras
vehiculos de energia limpia y reduccién en el rendimiento energético.

de emisiones nocivas)
a) Impacto del uso de fondos
A continuacién, se detalla el analisis de la relevancia de las categorias definidas en el Marco de Referencia de Bonos

Verdes en los paises de emision, Panama y Costa Rica:

i Eficiencia energética

Panama

Segun la CEPAL, para duplicar la tasa mundial de mejora de la eficiencia energética en Panama, segun se solicita en el
ODS 7.3, es necesario primero conocer como se han ido desarrollando los recursos energéticos renovables. El
desarrollo de los recursos energéticos renovables en Panama ha sido a través de la inclusién paulatina de centrales
hidroeléctricas en un sistema que en su tiempo tenia caracteristicas aislada. La primera hidroeléctrica instalada fue
Macho de Monte, que inicid operacién en 1938 con 770 kW de capacidad instalada.

El Informe regional sobre el ODS 7 de sostenibilidad energética en América Latina y el Caribe de la CEPAL muestra la
tendencia de la intensidad energética en los Ultimos afios, con disminuciones de 15,5 (kgep / Mil USD 2011 PPA) desde
1990 a 2019. Junto con lo anterior, se observa que los indices de intensidad energética en Panamda son
considerablemente menores que el resto de los paises de su nivel de ingreso.

Hay una clara tendencia al desarrollo de los recursos renovables para satisfacer la demanda de generacion. La
introduccion del gas natural tuvo como uno de sus propdsitos desplazar la generacién necesaria de fuentes no
renovables por otra menos contaminante.

4 Los vehiculos eléctricos hibridos (HEV) y los vehiculos hibridos enchufables (PHEV) con emisiones de CO2 iguales o inferiores a 50g de CO- por pasajero-
kilémetro recorrido (g CO2/pkm) se consideran elegibles.

L 3
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Costa Rica

De acuerdo con la Estrategia Nacional de Economia circular (ENEC)®, el Plan Nacional de Descarbonizacién 2018 — 2050
plantea que el sector industria para el 2030 habrd desarrollado y/o actualizado los estandares y regulaciones de
eficiencia energética de las tecnologias de uso final (incluyendo, pero no limitada a, equipos de refrigeracion y aire
acondicionado, calderas, bombas de calor, vehiculos, maquinaria y otros equipos de alto consumo energético) para
asegurar su consistencia con la trayectoria de descarbonizacion del pais para ser emisiones netas cero al 2050.

Uno de los logros de Costa Rica mas reconocidos a nivel mundial es el alto nivel de energia renovable utilizado para la
generacion eléctrica que se ha mantenido a lo largo de su historia, segin estadisticas proporcionadas por la Division
Operacidén y Control del Sistema Eléctrico (DOCSE) del Instituto Costarricense de Electricidad (ICE), el 94,91% de la
produccion del Sistema Eléctrico Nacional (SEN) durante el 2023 se originé en fuentes limpias. A través de la Ley N°
10086 Promocidn y regulacion de recursos energéticos distribuidos a partir de fuentes renovables, se promueve y
regula las actividades relacionadas con el acceso, la instalacidon, la conexion, la interaccion y el control de recursos
energéticos distribuidos de fuentes de energia renovables. Todo ello, integrado de manera eficiente, segura y
sostenible.

En esta linea, el financiamiento de proyectos que promuevan la mejora de la eficiencia energética es una herramienta
fundamental para contribuir a alcanzar los objetivos nacionales establecidos en la Estrategia Nacional de Economia
Circular, lo que a su vez genera impactos positivos en la reduccion y mitigacién de la contaminacién atmosférica
proveniente del consumo y generacién de energia.

ii. Energia renovable

Panama
Segun la Agencia Internacional de Energia®, el Plan Nacional de Energia de Panama 2015-2050 establece que para el
2030, el 15% de la capacidad de generacién de Panama provendrd de energias renovables y para el 2050 el 50%.

La Autoridad Nacional de Servicios Publicos (ASEP), sefiala que Panama habia casi duplicado la capacidad instalada de
energia solar fotovoltaica, representando esta tecnologia renovable mas del 10% de la matriz eléctrica en redes de
trasmision, datos que alcanzaron 399.21MW vs 185.07 MW en 2019.

La capacidad instalada total del sector eléctrico en la Republica de Panama en el ailo 2021 es de 3,951.25 MW, de los
cuales el 87.43 % (3,454.54 MW) corresponden a plantas que prestan el servicio publico de electricidad, el 11.67 %
(461.11 MW) a plantas de autogeneradores conectados al Sistema Interconectado Nacional (SIN) y el restante 0.90 %
(35.60 MW) pertenece a los sistemas aislados.

Para el mes de febrero del afio 2023, la capacidad instalada para el autoconsumo o a través de paneles solares resulté
en 72.8MW, los cuales consideraban un total de 2,228 clientes, en comparacién a la misma fecha en el aflo 2022 un
total de 2,120 clientes y 2021 con 1,510 clientes seguin datos de la Secretaria Nacional de Energia (SNE).

5 Estrategia National Economia Circular.pdf
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Costa Rica

De acuerdo con la Estrategia Nacional de Economia circular (ENEC)?, el Plan Nacional de Descarbonizacion 2018 — 2050
plantea que el sector de construccidén e infraestructura para el 2050 el 50% de las edificaciones, comerciales,
residenciales e institucionales operaran con estandares de bajas emisiones. Mientras que, el sector industria al 2050
habra cambiado fuentes de energia para desacoplar el crecimiento de su actividad de emisiones.

El VII Plan Nacional de Energia (PNE) 2015-20308 que se sustenta con la politica energética, establece que para el 2030
Costa Rica logré un sector de electricidad en condiciones de aprovechar y adaptar los cambios tecnolégicos mundiales
para mantener y aumentar la participacion de las fuentes de energia renovables en la matriz eléctrica nacional y
ofrecer precios de la electricidad que sean lo mas competitivos posibles en el contexto internacional.

Por lo expuesto, existe una tendencia por incorporar fuentes de energia cada vez mas limpias, por ello el Emisor
considera la emision de una serie de bono verde, para el financiamiento de activos elegibles de generacion de energia
solar. Los activos ores subyacentes contribuiran directamente a la mitigacién del cambio climatico al evitar (o reducir)
las emisiones de gases de efecto invernadero mediante la generacion de energia renovable, la reduccién de la
demanda de energia, la mejora de la eficiencia energética y la utilizacion de fuentes de energia renovables.

iii. Transporte Limpio

Panama

La estrategia nacional de movilidad eléctrica de Panama fue lanzada en el 2019 como una iniciativa para impulsar el
transporte bajo en emisiones y contribuir al cumplimiento de los compromisos climaticos de Panama en el Acuerdo
de Paris. La estrategia propone medidas en cuatro dreas fundamentales: gobernanza, normativa, sectores estratégicos
y educacion y la creacidn de un marco legal que desincentive el uso de los vehiculos de combustidn fésil y estimule la
introduccidon en el mercado de los vehiculos eléctricos para el transporte privado y publico (selectivo o masivo).

De cumplirse lo estipulado en esta hoja de ruta nacional, se habilitarian las condiciones para alcanzar las siguientes
metas en el aflo 2030: 10-20% de los vehiculos privados seran eléctricos, 25-40% de los vehiculos privados vendidos
ese afo seran eléctricos, 15-35% de los autobuses serdn eléctricos y 25-50% de los vehiculos de flotas publicas seran
eléctricos. Se estima que ello contribuiria que al 2030 se tenga una reduccién de emisiones de 4,620 Gg de CO,e.

Costa Rica

El ministerio de Ambiente y Energia de Costa Rica en su direccién de Cambio Climatico han lanzado su Plan Nacional
de Descarbonizaciéon?, el cual tiene como objetivo cubrir sectores como construccidn, industria y residuos,
agropecuario, gestion de territorios, estrategias transversales, como la Reforma fiscal verde y transporte vy
electricidad. La estrategia propone medidas en 4 ejes fundamentales:

1) Movilidad sostenible y transporte publico, al 2035 que el 30% del transporte publico sea cero emisiones vy al
2050 que el 85% de la flotilla vehicular sea cero emisiones;

2) Transporte liviano nutrido de energia renovable, que el 30% de la flota de vehiculos ligeros — privados e
institucionales- sera eléctrica, y para 2050, el 95% de la flota serad de cero emisiones, ademas de incluir una
extensa red de recarga eléctrica a lo largo del pais y con infraestructura complementaria para tecnologias
cero emisiones (ejemplo, estaciones de hidrégeno);

3) Transporte de carga eficiente, logrando que al 2030 el 20% de la flota opera con GLP, y para el 2050 el reducir
las emisiones en un 20% con respecto a emisiones del 2018;

7 Estrategia National Economia Circular.pdf
8 VII_Plan Nacional de Energia 2015-2030.pdf
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4) energia eléctrica renovable a costo competitivo, logrando al 2030 que la matriz eléctrica opere al 100% con
renovables, y al 2050 la energia eléctrica renovable generada sea fuente de energia primaria para el sector
transporte, residencial, comercial e industrial.

En linea con ello, el Emisor como parte de su politica de sostenibilidad, desea incentivar la movilidad sostenible, a
través del financiamiento para la adquisicion de vehiculos eléctricos y montacargas, que contribuyen a la reduccion
de emisiones de gases de efecto invernadero. Se espera que con el financiamiento de estos vehiculos eléctricos se
pueda incentivar en el pais la adquisicidn y la concienciacidn de la poblacién ante el impacto que hacen al ambiente
los combustibles fosiles.

b) Contribucion de BICSA a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)
PCS considera que el Bono Verde de BICSA Factoring contribuye de forma directa con la ODS 7, 11y 13. Sobre la base
de lo establecido en el Marco de Referencia de Bonos Verdes, a continuacion, se presenta el alineamiento a cada meta
de los ODS seleccionada:

Tabla 2. Contribucion a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)
Coos [ etws | indcadores |
7.2: De aqui a 2030, aumentar considerablemente la e  Energia eléctrica generada (GWh/afio)

proporcion de energia renovable en el conjunto de fuentes ® Emisiones anuales estimadas de GEI evitada

7 energéticas. (tCo2)
7.3: De aqui a 2030, duplicar la tasa mundial de mejora de la ®  Estimacidn de las emisiones anuales de GEI
eficiencia energética evitadas (tCo2)
11.6: De aqui a 2030, reducir el impacto ambiental negativo ® Moddulos de medidores automatizados o
11 per capita de las ciudades, incluso prestando especial numero‘de medidores inteligentes
atencion a la calidad del aire y la gestion de los desechos proporcionados
municipales y de otro tipo. ® (Cantidad de energia ahorrada (MW)
®  Estimacidn de las emisiones anuales de GEI
13.1: Fortalecer la resiliencia y la capacidad de adaptacion a evitadas (tCo2)
13 los riesgos relacionados con el clima y los desastres naturales ®  Numero de pasajeros
en todos los paises. ®  Numero de vehiculos eléctricos/hibridos/de

bajas emisiones

2. Laseleccion y evaluacion del proyecto
PCS ha validado el alineamiento de los procedimientos de BICSA aplicables a su subsidiaria BICSA Factoring con los
principios de ICMA, tanto en el plano de la gobernanza como en el proceso operativo de seleccién y evaluacion de
los créditos.

El proceso de evaluacién y seleccidén de proyectos estd basado en el procedimiento tradicional de otorgamiento de
créditos de BICSA.

Este proceso consta de cinco etapas:
e Entrevista inicial (deteccion de necesidades y visita ocular)
e Analisis de crédito
e Aprobacién de crédito
e Formalizacién

e Seguimiento y recuperacion
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El proceso de evaluacién y seleccién de proyectos verdes/sociales, se basa en el Sistema de Gestién de Riesgos
Ambientales y Sociales de BICSA que consta de seis etapas:

e Filtro inicial

e (Categorizacion de riesgo ambiental y social

e Evaluacion de riesgo ambiental y social

e Negociacion y aprobacion

e Monitoreo

e Evaluacion final

Adicionalmente, BICSA también establece criterios de exclusién que contiene el conjunto de sectores, actividades y
practicas que no son elegibles para financiamiento, siguiendo las listas de exclusién de las diferentes instituciones
financieras internacionales. Esta lista de proyectos no elegibles esta alineada a la lista de la IFC y Eco.business Fund,
establecido en el Anexo 1 del Marco de Referencia de Bonos Verdes.

3. La administracion de los recursos
PCS ha validado que las reglas para la gestion de los ingresos estan claramente definidas en el Marco de Referencia
de Bonos Verdes, bajo los parametros que se destacan a continuacion:

e Los recursos netos de los bonos serdn administrados por la Tesoreria de BICSA.

e Losrecursos pendientes de colocacion serdan administrados de acuerdo con el portafolio de liquidez de BICSA,
y seran mantenidos exclusivamente en efectivo u otros instrumentos de alta calidad y liquidez, no serdn
usados para financiar empresas o proyectos distintos a los elegibles del Marco de Referencia de Bonos
Verdes.

e En caso de desinversion o reembolso, se reasignard los fondos a créditos que satisfagan los criterios de
elegibilidad descritos en el Marco de Referencia de Bonos Verdes. En un plazo de hasta seis meses desde su
conocimiento, se reemplazard aquellos préstamos que por alguna razén hayan dejado de ser elegibles de
acuerdo con los criterios establecidos en el Marco de Referencia.

e Una revisidn externa verificara la asignacion de los fondos provenientes de la emision de Bonos Verdes, el
informe incluird el cumplimiento de los activos financiados por los recursos del Bono Verde conforme a los
criterios de elegibilidad del Marco de Referencia, cantidad destinada a los proyectos verdes elegibles
financiados, la administracién de los recursos y la cantidad de recursos no destinados.

4. La presentacion de informes.
PCS considera que los procesos de seguimiento, recopilacion de datos, consolidacidn, validacion y presentacion de
informes estan claramente definidos en el Marco de Referencia de Bonos Verdes.

BICSA Factoring se compromete a proporcionar a los inversionistas un informe sobre la asignacion de ingresos
(informe de asignacion) y el impacto de los Proyectos Verdes elegibles (informe de impacto). Estos reportes seran
anuales durante la duracién de los Bonos Verdes y se podran encontrar de manera publica en su pagina web:
https://www.bicsa.com/

Estos informes incluiran:

¢ Informe de asignacion: BICSA Factoring desarrollard este informe anualmente hasta la asignacidn total de los
recursos, incluird el monto total de los ingresos asignados a los proyectos verdes elegibles por categoria,
proporcion de financiacidn y refinanciacidn, importe total de los fondos no asignados y una breve descripcion
de los proyectos seleccionados
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7.

e Informe de impacto: BICSA Factoring también presentard un informe de impacto que destacara los efectos
positivos en base a métricas de resultados e impactos, al menos una por categoria elegible, sujeto a la
disponibilidad de datos. Se tendran en cuenta los principios bdsicos y las recomendaciones para la
presentacion de informes, asi como los indicadores de impacto contenidos en el Marco Armonizado para la
Presentacion de Informes de Impacto de ICMA.

En tal sentido, BICSA Factoring ha propuesto los siguientes indicadores:

Tabla 3. Indicadores de las categorias de principios verdes

Categorias de Principios ]
Verdes (ICMA) Indicador

e Energia eléctrica generada (GWh/afio)

e Emisiones anuales estimadas de GEl evitada (tCo,)

e  Estimacion de las emisiones anuales de GEl evitadas (tCoy)
Moddulos de medidores automatizados o numero de medidores automatizados o
numero de medidores inteligentes proporcionados

e Cantidad de energia ahorradas (MW)

e Estimacion de las emisiones anuales de GEl evitadas (tCo,)

Transporte limpio e Numero de pasajeros

e Numero de vehiculos eléctricos/hibridos de bajas emisiones

Energia renovable

Eficiencia energética

Conclusion

BICSA Factoring ha desarrollado un Marco de Referencia de Bonos Verdes alineado con Los Principios de Bonos Verdes
de la Asociacidn Internacional de Mercado de Capitales (ICMA), con la finalidad de refinanciar o colocacidn primaria
de préstamos de la cartera verde (eficiencia energética, energia renovable y movilidad sostenible).

Mediante el financiamiento de estos activos, BICSA, a través de su subsidiaria BICSA Factoring, contribuye de manera
directa con (ODS): 7: Energia Asequible y no contaminante, ODS 11: Ciudades y Comunidades Sostenibles y 13: Accién
por el Clima, los cuales estan altamente vinculados con los objetivos de transicién energética de Panama y Costa Rica.

PCS es de la opinidon que el “Marco de Referencia de Bonos Verdes” esta alineado con los cuatro Principios de Bonos
Verdes de ICMA, es creible, transparente y compromete a BICSA a informar de manera transparente sobre las métricas
de impacto ambiental, y a avanzar hacia los ODS a lo largo de la vigencia del bono.

Competencia del verificador e independencia

El compromiso de PCS con la imparcialidad y la garantia de calidad se establece en sus politicas, procedimientos y
estructura de gestion, incluyendo la gestién de la informacién en concordancia con la Norma Internacional de
Encargos de Aseguramiento (ISAE 3000), establecida por la Junta Internacional de Auditoria y Aseguramiento (IAASB)
de la Federacion Internacional de Contadores (IFAC).

Ni PCS ni ningiin miembro del equipo verificador estd involucrado de ninguna manera en la emisién del bono Verde.
PCS ha aplicado procedimientos internos para confirmar que no existen conflictos de intereses para este compromiso
de verificacion.
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9. Anexo A: Formulario de verificacion externa

Seccién 1. Informacién bésica

Emisor: BICSA FACTORING S.A.

ISIN del Bono Verde o Nombre del Marco del Emisor, si aplica:
Proveedor de la revision: Pacific Corporate Sustainability

Fecha de finalizacion del formulario: Noviembre, 2024

Seccién 2. Andlisis general

Alcance de la revisiéon

Podrdn utilizarse o adaptarse, en su caso, para resumir el alcance de la revisidn.

El examen evalué los siguientes elementos y confirmé su alineamiento con Principios de Bonos Verdes:

Uso de fondos Proceso de seleccién y evaluacién de proyectos

Administracién de fondos Reporte

ROL(ES) DEL PROVEEDOR DE LA REVISION
Opinién de segunda parte O  Certificacion

O Verificacién [0  Scoring/Rating

O Otro (por favor especifique):

Nota: En caso de multiples comentarios / diferentes proveedores, por favor proporcione formularios separados para cada revisién.
RESUMEN EJECUTIVO DE LA REVISION Y/O ENLACE A LA REVISION COMPLETA

PCS es de la opinién que el “Marco de Referencia de Bonos Verdes de BICSA Factoring” estd alineado con los cuatro requisitos
de los Principios de Bonos Verdes de ICMA. Asimismo, es creible, transparente y compromete a BICSA Factoring a informar de
manera transparente sobre las métricas de impacto ambiental, y a avanzar hacia los ODS 7, 11 y 13 a lo largo de la vigencia
del instrumento.

Seccién 3. Revision detallada

Se alienta a los revisores a proporcionar la siguiente informacién en la medida de lo posible y utilizar la seccién de comentarios
para explicar el alcance de su revisidn.

1. USO DE LOS FONDOS

BICSA Factoring ha identificado que los recursos netos que se capten con la oferta de esta emisién se utilizardn inicialmente,
para financiar o refinanciar préstamos otorgados para la adquisicion de proyectos de eficiencia energética, energias
renovables y transporte limpio.

Operacién Serie Monto asignado (US$) Porcentaje de asignacion
Refinanciamiento B 5,000,000.00 50%
Colocacién primaria B 5,000,000.00 50%

Categorias de uso de fondos de los Principios de Bonos Verdes:
Energia renovable Eficiencia energética

O Prevencién y control de la polucién O  Gestion ambientalmente sostenible de los
recursos naturales vivos y el uso de la tierra
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Conservacién de la biodiversidad terrestre y Transporte limpio
acudtica

Gestidn sostenible del agua y las aguas residuales Adaptacién al cambio climatico

economia ecolégica y/o circular

Desconocido en la emisién, pero actualmente se
espera que se ajuste a las categorias de los
Principios de Bonos Verdes (PBV), u otras dreas
elegibles aun no indicadas en los PBV

O O 0o ad

O
Productos, tecnologias y procesos adaptados a la O Edificios verdes
O

Otro (por favor especifique):

2. PROCESO DE EVALUACION Y SELECCION DE PROYECTOS

El proceso de evaluacién y seleccién de proyectos estd basado en el procedimiento tradicional de otorgamiento de créditos de
BICSA, el cual es aplicable a BICSA Factoring., incluye:

Evaluacion y seleccién

O Credenciales sobre los objetivos sociales y Proceso documentado para determinar que los
verdes del emisor proyectos encajan dentro de las categorias definidas.
Criterios definidos y transparentes de proyectos O Proceso documentado para identificar y gestionar los
elegibles para los fondos de los bonos verdes posibles riesgos ASG asociados con el proyecto.
O Resumen de criterios para la evaluacién y Otros (por favor especifique): Cumplir con las politicas,
seleccion de proyectos disponibles publicamente. normas y procedimientos en materia crediticia de
BICSA.

Informacion sobre Responsabilidades

O Criterios de evaluacién/seleccién sujetos a Evaluacion interna.
asesoramiento o verificacién externa.

O Otros (por favor especifique):

3. ADMINISTRACION DE FONDOS

El Emisor mantendrd un registro del monto del bono verde disponible, para su colocacién en proyectos catalogados como
elegibles, después de cancelar el saldo de los préstamos verdes otorgados previos a la emisién de los bonos. El drea de
Tesoreria de BICSA es la responsable de velar por la asignacién total de los bonos verdes y de recibir los recursos de
cada bono emitido, para el financiamiento de los proyectos elegibles y previamente aprobados.

El saldo pendiente serd administrado de acuerdo con el portafolio de liquidez de BICSA FACTORING, y serdn mantenidos
exclusivamente en efectivo u otros instrumentos de alta calidad y liquidez, no serdn usados para financiar empresas o
proyectos distintos a los elegibles bajo el Marco de Referencia de Bonos Verdes.

Seguimiento de los fondos:

Los fondos del Bono de Verde son segregados o rastreados por el emisor de una manera apropiada
Divulgacién de los tipos previstos de instrumentos de inversién temporales para los fondos no alocados.
O Otros (por favor especifique):

Divulgacion adicional:
O Asignaciones a inversiones futuras solamente O Asignaciones a inversiones existentes y futuras

O Asignacién a desembolsos individuales [0  Asignacién a una cartera de desembolsos
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Divulgacién del saldo de la cartera de los O  Oftros (por favor especifique):
ingresos no asignados
4. REPORTE

BICSA Factoring se compromete a proporcionar a los inversionistas un informe sobre la asignacién de ingresos (informe
de asignacioén) y el impacto de los Proyectos Verdes elegibles (informe de impacto). Estos reportes serdn anuales durante
la duracién de los Bonos Verdes y se podrdn encontrar de manera publica en su pdgina web: https: / /www.bicsa.com

El reporte deberd estar alineado a las Ultimas normas y prdcticas publicadas por la ICMA e incluird lo siguiente:

e La lista de la asignacién de los Proyectos Elegibles a los que se han asignado (o reasignado) los ingresos
netos.

e Los montos asignados a cada categoria de proyecto elegible.
e Una evaluacién de impacto de los activos y gastos financiados

BICSA Factoring proporcionard reportes sobre las métricas de acuerdo con los Proyectos financiados con el Bono Verde,
estas métricas son:

e  Energia eléctrica generada (GWh/afio)

e  Emisiones anuales estimadas de GEl evitada (tCo2)

e  Estimacién de las emisiones anuales de GEl evitadas (tCo2)

e Modulos de medidores automatizados o nimero de medidores inteligentes proporcionados

e Cantidad de energia ahorrada (MW)

e  Numero de pasajeros

e NUmero de vehiculos eléctricos/hibridos/de bajas emisiones

Reporte del uso de fondos:

O

|

Proyecto a proyecto. Sobre la base de la cartera de proyectos.
Vinculacién a bonos individuales. [0  Otros (por favor especifique):
Informacién reportada:
Importes asignados. [0  Participacion financiada por el Bono de
Sostenibilidad de la inversién total.
Otros (por favor especifique): Lista de
proyectos elegibles, lista de proyectos
refinanciados y estimacién de la participacién de
los ingresos netos para financiar y refinanciar
Frecuencia:
Anual 0 Semi-anual
[0 Otros (por favor especifique):
Reportes del impacto:
Proyecto por proyecto. Sobre la base de la cartera de proyectos.
Vinculacion a bonos individuales [0  Oftros (por favor especifique):
Frecuencia:
Anual O  Semi-anual

[J Otros (por favor especifique):


https://www.bicsa.com/

PACIFIC =
PCS CORPORATE INFORME DE SEGUNDA OPINION
e Bono Verde — BICSA Factoring

Informacién reportada:

Emisiones GEIl / Ahorros Ahorros de energia
[ Reduccién en el uso de agua 0  Nmero de beneficiarios
O Poblacién obijetivo Otros indicadores ASG (especificar): el listado
completo de indicadores se incluye en el Marco de
Referencia y en el SPO, algunos de ellos son:
e  Energia eléctrica generada (GWh/afio)
e  Emisiones anuales estimadas de GEl evitada
(tCo2)
e  Estimacion de las emisiones anuales de GEl
evitadas (1Co2)
e Noumero de vehiculos eléctricos/hibridos/de
bajas emisiones
Medios de divulgacion
Informacién publicada en el reporte financiero O Informacién publicada en el reporte de sostenibilidad
O Informacién publicada en documentos ad hoc Otro (por favor especifique): Informe Anual de la
organizacion
O Revisiéon externa (en caso afirmativo, especifique qué partes de los reportes estdn sujetos a revisidén externa):

Cuando proceda, especifique el nombre y la fecha de publicacién en la seccién de enlaces Utiles.

LINKS UTILES (por ejemplo, revisar la metodologia o credenciales del proveedor, la documentacién del emisor, etc.):
https://www.bicsa.com/

ESPECIFIQUE OTRAS REVISIONES EXTERNAS DISPONIBLES, S| PROCEDE

Tipo de revisién provista:

Informe de segunda opinién O  Certificacidn
O Verificacion 0  Scoring/Rating
O Otros (por favor especifique):

Proveedor de la revision: Pacific Corporate Sustainability Fecha de publicaciéon: Noviembre 2024
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Todos los derechos reservados. Ninguna parte de esta opinién de terceros (la “Opinién”) puede reproducirse, transmitirse o
publicarse de ninguna forma o por ningiin medio sin el permiso previo por escrito de Pacific Corporate Sustainability.

El dictamen se elabord con el objetivo de proporcionar informacion objetiva sobre por qué el bono analizado se considera
sostenible y responsable, y estd destinado a inversores en general, y no a un inversor especifico en particular. En consecuencia,
esta Opinidn es solo para fines informativos y Pacific Corporate Sustainability no aceptara cualquier forma de responsabilidad
por el fondo de la opinidn y/o cualquier responsabilidad por dafios derivados del uso de esta Opiniény/o la informacion provista
en ella.

El dictamen se redactd con el objetivo de explicar sila emisién del bono se considera sostenible y responsable. En consecuencia,
esta Opinidn es solo para fines informativos y Pacific Corporate Sustainability no aceptara ninguna forma de responsabilidad
por el contenido de la opinidn y/o cualquier responsabilidad por dafios derivados del uso del uso de esta Opinion y/o la
informacion provista en ella.

Como la Opinidn se basa en la informacidon proporcionada por el cliente, Pacific Corporate Sustainability no garantiza que la
informacién presentada en esta Opinion sea completa, precisa o esté actualizada.

Nada de lo contenido en esta Opinidn se interpretara como una representacion o garantia, externa o implicita, con respecto a
la conveniencia de invertir o incluir compafiias en universos y/o carteras invertidles. Ademas, esta Opinién en ninglin caso debe
interpretarse como una evaluacién del desempefio econémico y la solvencia crediticia del bono, ni debe interpretarse que se
ha centrado en la asignacién efectiva de los fondos o el uso de los recursos.

El cliente es totalmente responsable de certificar y garantizar el cumplimiento, la implementacion y el monitoreo de sus
compromisos.

Acerca de Pacific Corporate Sustainability (PCS)

PCS trabaja en la integracidn de estandares de sostenibilidad a las estrategias de negocio, partiendo de las tendencias globales
ante potenciales inversionistas y la sociedad. Forma parte del Grupo Pacific Credit Rating (PCR), el Unico grupo calificador con
real y directa presencia internacional en Latinoamérica, con 27 afios de experiencia brindado un servicio de calidad en la regién.

El Grupo PCR estd adherido a los Principios de Inversion El Grupo PCR ha sido certificado por Climate Bonds
Responsable impulsado por la Organizacion de Naciones Standard Board como organizacién verificadora desde
Unidas, siendo el Unico grupo calificador integrante de esta marzo del 2020. Como parte del Grupo PCR, Pacific
plataformay de la Iniciativa de Agencias de Rating Financiero Corporate Sustainability es la empresa encargada de
a nivel global. realizar las verificaciones que contraten al Grupo PCR. Esta
acreditacion ha reforzado su compromiso por promover las
También ha sido reconocido como institucion de apoyo para finanzas sostenibles en la region, destacando la generacion
la Iniciativa Financiera del Programa de Naciones Unidas para de conocimiento y benchmarking de buenas practicas.
el Medio Ambiente (UNEP Fl) para promover las finanzas
sostenibles.
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